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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Relpol
za rok cbrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca
1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma Relpol Spétka Akcyina.

1.2. Siedziba Spotki
ut. 11 Listopada 37, 68-200 Zary.

1.3. Przedmiot dzialalhosci

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci Spotki w przewazajacej
czesci jest:

- produkcja elementow elektronicznych,
- produkcja aparatury rozdzieiczej i sterowniczej energii elektrycznei,

- produkcja instrumentow i przyrzadow pomiarowych, kontrotnych i nawigacyjnych.

1.4. Podstawa dziatalnosci
Relpol S.A. dziata na podstawie:

- statutu Spolki sporzadzonego w formie aktu notarialnege 12 grudnia 1990 roku
{Rep. A nr 2521/90) wraz z pozniejszymi zmianami,

- kodeksu spotek handlowych,

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 5 lutego 2002 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Zielonej Gorze- Vill Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 00000838688.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 9280007076
REGON 970010355

1.7. Kapitai podstawowy i wiasny

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2010 roku wynosit 48.046 tys. zt i dzelit sie na
9.609.193 akcji o wartosci nominalnej 5 zt kazda.

W roku 2010 oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapily zmiany kapitalu zakladowego.

BDO Sp. z o.0. 3
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Relpol
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Akcje Spotki nie sg uprzywilejowane. Na dzien 31 grudnia 2010 roku akcje dziela sig na nastgpujace
serie:

- akcje na okaziciela serii A 360.300
- akcje na okaziciela serii B 240.200
- akcje na okaziciela serii 254.605
- akcje na okaziciela serii D 18.458
- akcje na okaziciela serii E 8.735.630
Razem 9.609.193

Na 31 grudnia 2010 roku akcjonariat Spdtki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawial sie
nastepuijaco:

udziat w kapitale

ilos¢ akcji

zakiadowym
Fortis FIO TFI Private Investment S.A. 671.050 6,98%
Ambroziak Adam 1.980.706 20,61%
IDMS.A. 926.382 9,64%
Supernova Fund 959.958 10,00%
Osinski Piotr 483.659 5,03%
Pozostali 4.587.438 47,74%
Razem 9.60%9.193 100,00%
Na kapitat wtasny Spotki na 31 grudnia 2010 roku sktadaty sie ponadto:
- Kapitat zapasowy 9.575 tys. zt
~ kapitat z aktualizacji wyceny 1.639 tys. zt
- wynik netto roku biezacego (9.743 tys, z1)

tacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2010 roku wynosit 49.517 tys. zt.

1.8. Zarzad Spotki

Na 31 grudnia 2010 roku cztonkami Zarzadu byli:
- Rafat Gulka - Prezes Zarzadu

- Tomasz Grabczan - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakoficzenia badania wystapily nastepuiace zmiany
w Zarzadzie Spotki:

W dniu 24 kwietnia 2010 roku rezygnacie z pelnienia funkcji® Wiceprezesa Zarzadu ztozyt Pan
Waldemar Loboda.

W dniu 5 maja 2010 roku rezygnacje z petnienia funkcji Czlonka Zarzadu ztozyt Pan Woiciech
Suchowski.

BDO Sp. z o.0. 4



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Relpol
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Uchwata 68/28 Rady Nadzorczej z dnia 5 maja 2010 roku powotano na funkcje Wiceprezesa Zarzadu
Panig Agate Kalinska.

Uchwata 69/28 Rady Nadzorczej z dnia 5 maja 2010 roku odwotano z funkcji Prezesa Zarzadu Pana
Ryszarda Gitisa.

Uchwatg 70/28 Rady Nadzorczej z dnia 5 maja 2010 roku powotano na funkcje Prezesa Zarzadu Pana
Rafata Guika.

Lchwata 83/31 Rady Nadzorcze} z dnia 2 wrzesnia 2010 roku powotano Pana Tomasza Grabczana na
Cztonka Zarzadu.

Z dniem 16 listopada 2011 roku Pani Agata Katinska poinformowata o swojej rezygnacji z petnienia
funkcji Wiceprezesa Zarzadu z dniem 30 listopada 2011 roku.

Uchwata 95/34 Rady Nadzorczej z dnia 20 grudnia 2010 roku powotano do petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Pana Tomasza Grabczana.

Powyzsze zmiany zostaly zgtoszone i zarejestrowane we wiasciwym rejestrze sadowym,

1.9. Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Rade Nadzorczg stanowili :

- Woiciech Grzybowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Joanna Bockowska - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
- Monika Zakrzewska - {ztonek Rady Nadzorczej

- Henryk Leszezynski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Grzegorz Leszczynski - Czlonek Rady Nadzorczej

- Adam Ambroziak - Czionek Rady Nadzorcze].

Do dnia wydania opinii z badania nie nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

2. Sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy i zmiany w biezacym
okresie

2.1 Podmiot dominujacy

Relpol S.A.

QOkres objety sprawozdaniem finansowym - 1 stycznia - 31 grudnia 2010 r.

Suma bitansowa - 69.505 tys. zt

Wynik finansowy - {9.743) tys. zt

Spadek kapitatu wiasnego - 9743 tys.

Imniejszenie stanu srodkéw pienigznych - 2.057 tys. zt

Przychody ze sprzedazy - 70.959 tys. zt

Podmiot uprawniony do badania - BDO Sp. z 0.0., ul. Postepu 12, Warszawa
Rodzaj opinii z badania - bez zastrzezen

BDO Sp. z 0.0. 5



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Relpol
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

2.2,

Podmioty powigzane

W skiad Grupy Kapitatowej Relpol na dzien 31 grudnia 2010 r. wchodzity nastepujace jednostki

powiazane:
Nazwa Udziat % w
podmiotu, Rodzaj opinii o kapitale
Nazwa Siedziba Metada ktory sprawozdaniu podstawowym
konsolidacji . ] i ilosé glosow
przeprowadzit finansowym na Walnvm
badanie ym
Zgromadzeniu
" Wilno, Litwa Petna BDO Sp. z 0.0. | z zastrzezeniem 100%
Reipol -Baltija S.A. i objaénieniem
Relpol Eltim Sank1-;§§§arsburg, Petna BDO Sp. z 0.0, bez zastrzezen 60%
Luton, Nie Nie badany n/d 3%
Relpol Ltd Wielka Brytania | konsolidowana
Reloot M Minsk, Nie Nie badany n/d 80%
P Biatorus konsolidowana
Kijow, Nie Nie badany n/d 51%
Relpol Altera Ukraina konsolidowana
Czernichow, Nie Nie badany n/d 100%
DP Relpol Altera Ukraina konsolidowana
. Mirostowice, Nie Nie badany n/d 100%
Relpol Elektronik Polska konsolidowana
Relpol GmbH Bud?nhelm, Nle Nie badany n/d 100%
Niemcy konsolidowana
Relpol -France Paryz_, Nle Nie badany n/d 51%
Francia konsotidowana

Wszystkie jednostki konsolidowane miaty ten sam dzien bilansowy co Jednostka Dominujaca.

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Relpol
sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku, obejmujace:

Informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieft 31 grudnia 2010 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 78.000 tys. zt;

skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace strate netto w wysokosci 8.002 tys. zi;

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku wykazujace strate catkowita w wysokosci 7.348 tys. zi;

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote o0 8.711 tys. zi;

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku wykazujace zmniejszenie stanu Srodkow pienigznych netto o kwote
1.501 tys. zi;

dodatkowe informacje i objasnienia;

oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Relpot za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2010 roku.

BDO

Sp. Z 0.0. 6



Raport z badania skensolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Relpol
za rok cbrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Relpol za 2010 rok zostato
przeprowadzone przez BDQ Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Biegtych Rewidentéw pod nr
3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty nr 73/28
z dnia 18 maja 2010 roku.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 14 czerwca 2010 roku, przez
kluczowego biegtego rewidenta Katarzyne Stojek (nr ewidencyjny11396). Badanie przeprowadzono
w siedzibie Spotki od dnia 7 marca 2011 roku, z przerwami, do daty wydania opinii. Bylo one
poprzedzone przegladem skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2010 roku oraz
badaniem wstepnym,

Oswiadczamy, Ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe speiniaja warunki do wyraZzenia bezstronnej i niezalezne] opinii o badanym
sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 roku,
nr 77, poz. 649).

Zarzad Jednostki Dominujacej w czasie badania udostepnit biegtemu rewidentowi zadane dane
i udzielt informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dacie bilansu, do dnia zloZenia o$wiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze witasciwych metod badania.

BDO Sp. z ¢.0. 7



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Relpotl
za rok chrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa bilansu otwarcia byto skonsotidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, ktore zostato zbadane przez HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato
opinie z badania z zastrzezentem:

»Sprawozdania finansowe spotek Relpol Eltim i Relpol Holding Sp. z o.0., nalezacych do Grupy, nie
zostaty zbadane przez bieglego rewidenta. Dane ze sprawozdania finansowego obu spdtek stanowig
tacznie 6,53% 1 13,59% odpowiednio skonsolidowanego aktywow i skonsolidowanych przychodéw ze
sprzedazy Grupy przed dokonaniem wylaczen konsolidacyinych.”

oraz z nastepujacymi objasnieniami dotyczacymi:

—  nie ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2009 roku
danych finansowych spétek zaleznych wymienionych w punkcie | skonsolidowanego
sprawozdania finansowego,

—  niepewnosci co do realnosci posiadanych przez Jednostke Dominujaca aktywow finansowych na
dzien 31 grudnia 2009 roku,

—  wyceny na dzien 31 grudnia 2009 roku posiadanego przez Jednostke Dominujacyg pakietu akeji,

—  wykazania w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2009 roku spotki zateznej Relpol
Baltija z siedziba na Litwie kwoty kapitatu wiasnego mniejszej od polowy kapitalu
zaktfadowego;

- wykazania w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2009 roku spotki zaleznej Relpol
Ltd ujemnych kapitatdw oraz niedopelnienia obowigzku podjecia uchwaty o dalszym
kontynuowaniu dziatalnosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 roku zostato zatwierdzone uchwatg nr 9 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17
czerwca 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym
5 lipca 2010 roku oraz ogloszono w ,Monitorze Polskim B” nr 2236 z 22 listopada 2010 roku.

BDO Sp. z v.0. 8
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Raport z badania skonsclidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Relpol
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

{I. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosd ze sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat
oraz podstawowe wskazniki finansowe, w pordwnaniu do analogicznych wielkodci za tata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

{w tys. zt)
% sumy % sumy % sumy

AKTYWA 31.12.10 bilansowej 31.12.09 bilansowej 31.12.08 bilansowe;
Aktywa trwate

wartoici niematerialne i prawne 6114 8% 7117 8% 6 249 6%

rzeczowe aktywa trwale 26 414 34% 31417 34% 34575 1%

aktywa finansowe 396 1% 407 1% 592 -

naleznoici diugoterminowe 21 - 236 - 205 -

aktywa z tytutu odroczonego 3 449 4% 3913 42 6 414 6%

podatku dochodowego

36 394 47% 43 090 47% 48 035 43%

Aktywa obrotowe

Zapasy 16 924 22% 20726 23% 22 654 20%

naleznodci z tytwtu dostaw i ustug 16 837 1% 12 272 13% 14 101 13%

naleznosci pozostate 1407 2% 707 1% 1 802 1%

inwestycje krotkoterminowe 817 1% 7 577 8% 7 961 7%

srodki pieniezne 1 ich ekwiwalenty 5423 7% 6 924 8% 16 116 15%

rozliczenia miedzyokresowe 174 - 218 - 259 -

aktywa dtugoterminowe

sklasyfikowane jako przeznaczone 24 - - - - -

do sprzedazy

41 606 53% 48 424 53% 62 893 57%

SUMA AKTYWOW 78 000 100% 91514 100% 110928 100%
BDO Sp. z 0.0. 9



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Relpol
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

PASYWA 311210 | PSUMY  3q 409 | ESUTY 34 450 | oSUMY
bilansowe]j bilansowej bilansowej.
Kapitat wiasny Jednostkd 53 116 68% 62228 68% 71919 65%
Dominujace}
Kapitat mniejszosci 2 140 3% 1739 2% 1 897 2%
robowigzania diugoterminowe 267 - 593 1% 4 604 4%
oprocentowane kredyty i pozyezki - - - 3349 3%
Zobowigzanie z tytutu teasingu 267 508 1% 1255 1%
pozostate zobowigzania - - 85 - -
rezerwy na zobowigzania 5244 7% 5010 5% 5791 5%
rezerwy na odroczony podatek 3370 4% 3763 4% 3572 3%
rezerwy na sSwiadczenia 435 1% 967 1% 1735 29,
pracownicze
pozostale rezerwy na 1439 2% 280 . 484 .
zobowigzania
zobowigzania krétkoterminowe 17 233 22% 21 944 24% 26 717 24%
zobowiazania z tytutu dostaw § 11 247 14% 8678 9% 7206 6%
ustug
zobowiazania z tytulu leasingu 507 1% 763 1% 1070 1%
pozostale zobowigzania 5476 7% 3532 4% 8 518 B%
biezaca czesc oprocentowanych i i
kredytow bankowych i pozyczek 8 951 10% 9664 %
rozliczenia miedzyckresowe 3 - 20 - 259 .
22 744 29% 27 547 30% 37112 34%
SUMA PASYWOW 78 000 100% 91 514 100% 110 928 100%
BDO Sp. z 0.0. 10



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Relpol
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

2. Podstawowe wielkos$ci z rachunku zyskéw i strat

{w tys. zt)

dynamika dynamika

2010 2009 2008 2010/2009 2009/2008
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 89 198 65 204 82 749 36,3% (21,2%)
Koszt wiasny sprzedazy (74 288) (52 662} {68 032} 40,4% (22,6%)
Zysk brutto ze sprzedazy 14 910 12 542 14 717 18,9% {14,8%)
Koszty sprzedazy {896} {1 06%9) {1 160} (16,2%) {7,8%}
Koszty ogélnego zarzadu (13 576) (15 166) {18 620} (10,5%) (18,5%)
Wynik ze sprzedazy 438 (3 693) {5063y  (111,9%) (27,1%)
Pozostale przychody operacyine 1 944 2313 6224 (16,0%) (62,8%)
Pozostate koszty operacyjne (8 947) {1 958) {1751} 356,9% 11,8%
Strata z dziatalnosci operacyjnej (6 565) (3 338) (589) 96,7% 465,8%
Przychody finansowe 2103 1277 4 950 64,7% {74,2%)
Koszty finansowe (2 088) {6 953) (11 923) {70,0%) {(41,7%)
Strata brutto (6 550) (9 014) (7 562) {(27,3%) 19,2%
Podatek dochodowy (598) {1 789) 22 (66,6%) {8231,8%)
Strata nefto za rok abrotowy (7 148) {10 803) (7 540) {33,8%) 43,3%
Wynik netto przypadajacy (7 148) (10 803) (7 540) {33,8%) 43,3%
diﬁﬁgf;;f;mm jednastki (8 002) (11 185) (8183)  (28,5%) 36,7%
-akcjonariuszom mniejszosciowym 854 382 643 123,6% 40,6%)

BDO Sp. z 0.0, "
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Relpol

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

3. Podstawowe wskazniki finansowe

WskaZniki rentownosci;

Rentownoséé majatku
wynik finansowy netto roku biezacego
suma aktywow

Rentownosc kapitatu wiasnego
wynik finansowy netto roku bieZacego
kapitat wiasny

Rentownosc netto sprzedazy
wynik finansowy netto roku bieZacedo
przychody ze sprzedazy

Wskainiki ptynnoscei:

Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogdtem

zobowiazania kratkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogotem - zapasy
rzobowigzania krotkoterminowe

Wskazniki aktywnosci:

Szybkosc¢ splaty naleznosci w dniach

$redni stan naleznosci z tvtutu dostaw 1 ustug* x 360 dni

przychody ze sprzedazy

Szybko$¢ splaty zobowigzan w dniach
Sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug® x 360 dni

koszt wtasny sprzedazy

Szybkosé rotacii zapasdéw w dniach
sredni stan zapasow™ x 360 dni

koszt wiasny sprzedazy

Pokrycie majatku trwalego kapitatem wiasnym

kapitaty wtasne
majatek trwaty

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje
kapitat whasny
liczba akeji

Wynik finansowy na jedng akcje
wynik finansowy netto za ostatnie 12 miesiecy
ficzba akcji

2010

(9,2%)

{13,5%)

(8,0%)

2.4

t,4

70 dni

49 dni

101 dni

1,5

5,5

(0,7}

2009

(11,8%)

{17,4%)

(16,6%)

2,2

1,3

102 dni

55 dni

156 dni

1,4

6,5

{1,1)

2008

(6,8%)

(10,5%)

(9,1%)

2,4

1,5

81 dni

41 dni

138 dni

1,5

7,5

{0,8)

*) dredni stan naleinodci, zapasow i zobowiqzan jest wyliczony joko srednia arytmetyczna wartosc pozycji z bilansu otwarcia

oraz bilansu zamkniecia.

BDO Sp. z 0.0.
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4, Komentarz

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2010 roku zmniejszyla sie o 13.514 tys. zt,
tj. 14,8% w stosunku do roku poprzedniego. Najwiekszy udziat w strukturze majatku Spotki na dzien
31 grudnia 2010 roku stanowig rzeczowe aktywa trwate, tj. 34%, ktore zmniejszyty sie w stosunku do
roku ubiegtego o0 15,9%. Istotnym wzrostem wsrod aktywow obrotowych charakteryzujg sie
naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug, keore na 31 grudnia 2010 wynosity 16.837 tys. zt 1 byty wyzsze niz
w roku ubiegtym o 4.565 tys. zi, tj. o 37,2% w stosunku do roku poprzedniego, gldwnie na skutek
wyzszej sprzedazy w badanym okresie. Wysoka dynamika zmian charakteryzowaty sie zapasy, ktdre
na dzief 31 grudnia 2010 roku wyniosty 16.924 tys. zt i byty nizsze niz w roku poprzednim o 3.802
tys. zt, tj. o 18,3% miedzy innymi z powodu dokonanych odpisow aktualizujacych ich wartosd.

Po stronie pasywow wysokim udziatem w strukturze charakteryzowaty sie zobowiazania
krotkoterminowe, kidre na dzien 31 grudnia 2010 roku wyniosty 17.233 tys. zt i byly nizsze niz na
koniec poprzedniego roku o 4.711 tys. zt, tj. o 21,5%. Glowna przyczyng zmian w tym zakresie byta
sptata kredytow bankowych.

Przychody ze sprzedazy w 2010 roku wyniosty 89.198 tys. zt. i wzrosty w stosunku do roku 2009
0 23.994 tys. zt, ti. 0 36,7%. Koszt wiasny sprzedazy wyniost w 2010 roku 74.288 tys. zt i wzrost
w stosunku do roku poprzedniego o 21.626 tys. zt, tj. o 41,4%. Gléwna przyczyng zmian w tym
zakresie byt wzrost skali dziatalnosci Grupy.

W 2010 roku Grupa Kapitatowa wygenerowala wynik na sprzedazy w wysokosci 438 tys. zt, ktdry
zostal skorygowany o ujemne saldo dziatalnosci pozostatej w wysokosci 7.003 tys. =t oraz o dodatnie
saldo dziatalnosci finansowej w wysokosci 15 tys. zt.

Wygenerowana w 2010 strata netto w wysokosci 7.148 tys. zt byta nizszy od straty netto w roku 2009
03.655 tys. zt, tj. 33,8% co znalazto odzwierciedlenie w polepszeniu wskaznikéw rentownosci
sprzedazy, majatku i kapitatu, ktore byly nadal ujemne i wyniosty odpowiednic 8,0%; 9,2% oraz
13,5% i wzrosty w stosunku do roku poprzedniego odpowiednic o 8,6; 2,6 oraz 3,9 punktu
procentowego.

Wskazniki ptynnosci | i 1l wyniosty odpowiednio w 2010 roku 2,4 oraz 1,4 i ksztattujg sie na
analogicznym poziomie do lat poprzednich.

Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym ksztattuje sie na analogicznym poziomie do
iat poprzednich i wynost 1,5,

Skroceniu w stosunku do roku poprzedniego ulegty okresy splaty nateznodci i zobowiazan
odpowiednio o 32 i 6 dni. WskaZnik rotacji zapasow rowniez ulegt skroceniu o 55 dni w stosunku do
roku poprzedniego # wynidst 101 dni.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnodci, Grupa Kapitatowa
nie bedzie jej w stanie kontynuowac, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.
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HI, CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitalowej Relpol stosuja jednolite zasady
rachunkowosci i metody wyceny poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow.

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Relpol zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregutowanym w tych standardach - stosownie
do wymogow ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

3. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone w
sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdw wynikajacych z MSR, a w zakresie nie
uregutowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy ¢ rachunkowosci.

4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo
powiazane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposab rzetelny
i prawidtowy abrazuja zmiany w kapitatach Grupy Kapitatowej.

5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przepltywow pienieinych zostato sporzadzone przez Grupe
Kapitalowg z uwzglednieniem MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powigzanie
odpowiednio ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochoddw oraz
zapisami w ksigegach rachunkowych.

6. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za
rownowazne informacii wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego paristwem cztonkowskim,
Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.
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7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki Dominujacej ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o wszystkich
istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym.

Wroctaw, 20 kwietnia 2011 roku.

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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